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Informe de los Auditores Independientes

Senores
Consejo de Administracion
Fundacién Parque de Vacaciones para Funcionarios de UTE v ANTEL

Opinidn

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de fa Fundacién Parque de Vacaciones para
Funcionarios de UTE y ANTEL, gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2021, el estado de resultados, el estado de resultado integral, el estado de cambios en
el patrimonio y el estado de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, y las notas a los Estados Financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables
significativas y anexos.

En nuestra opinién, los Estados Financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de la Fundacién Parque de Vacaciones para Funcionarios de
UTE y ANTEL al 31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Contables
Adecuadas en el Uruguay y con las disposiciones sobre formulacién y presentacion de Hstados
Financieros establecidas por la Ordenanza N 89 emitida por el Tribunal de Cuentas de la
Repiblica.

Fundamento de la opinidn

Hemos lievado a cabo nuesira auditorfa de conformidad con el Pronunciamiento N° 18 de Colegio
de Contadores, Economistas y Administradores de Uruguay. Nuestras responsabilidades bajo esas
normas se describen mas a fondo en la seccién Responsabilidades del auditor para la auditorfa de
los Estados Financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Entidad de conformidad
con el Cédizo de Etica para Profesionales de la Contabilidad (Cédige IESBA} del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores, junto con los requerimientos de &tica que son
importantes para nuestra auditorfa sobre los Estados Financieros en Uruguay, y hemos cumplido
nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con éstos requerimientos y con el Codigo
iESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Pirrafo de énfasis

Tal como se describe en la Nota 1, la Fundacion lleva adelante la explotacidn sobre inmuebles
recibidos en comoedato de la Administracién Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas (UTE) v
de la Administracién Nacional de Telecomunicaciones (ANTEL)} y con funcionarios incorporados
presupuestaimente a aguel ente. Los Estados Financieros adjuntos no incluyen los inmuebles
propiedad de UTE v ANTEL. En la Nota 20 se detalla la forma de compensacién del intercambio
de servicios entre UTE, ANTEL y la Fundacién. Nuestra opinién no incluye saivedades por esta
conclusién.

Sin que impligue intreducir salvedades en la conclusion llamamos la atencitn sobre la Nota 21 de
los Hstados Financieros sobre Contingencias que la Fundacién plantea que no dispone de mas
informacién gue dé lugar a algtn tipo de contingencia por concepto de servidumbres mineras y en
consecuencia, los presentes Estados Financieros no recogen ningtin ajuste per este tema y ademads
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que a la fecha no es posible cuantificar los distintos impactos provocados por la pandemia mundial
v apariciéon del COVID-19 en Uruguay.

Responsabilidades de la direccién y de los encargados del gobierno de la Entidad sobre los
Estados Financieros

La direccitén es responsable de la preparacién y presentacién fiel de los Estados Financieros, de
conformidad con las Normas Contables Adecuadas en el Uruguay y del control interno que la
direccibn considere necesaric para permitir la preparacién de Estados Financieros libres de
incorreccién material debida a fraude o errer. En la preparacion de los Estados Financieros, la
direccién es responsable de valorar la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, en su caso, Ias cuestiones relativas a la empresa en funcionamiento y
utilizando las bases contables de empresa en funcionamiento a menos que la direccién tenga la
intencién de liguidar la Entidad o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa més realista de
hacerlo. Los encargados del gobiemo de la Entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera de la Fundacién Parque de Vacacicnes para Funcionarios de UTE y
ANTEL,

Responsabilidades del auditor sobre la auditorin de los Estados Financieros

Nuestros abjetivos son obtener seguridad razonable sobre si los Estados Financieros en su conjunto
se encuentran libres de incorrecciones materiales, va sean derivadas de fraude o error, y para
emitir el informe del auditor que incluye nuestra opinidn. Seguridad razonable es un aito nivel de
aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria Hevada a cabo de conformidad con
las NIA siemipre detectard una incorreccion material cuando ¢sta exista. Las incorrecciones pueden
surgir de fraude o error y son consideradas materiales si, individualmente o en su conjunto, se
puede esperar que razonablemente afecten las decisiones econdmicas que tomen los usuarios sobre
las bases de estos Estados Financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, el auditor ejerce el juicio profesional y
mantiene el escepticismo profesional a lo largo de la auditoria. Nosotros también:

¢ Identificamos v valoramos los riesgos de incorrecciones materiales de los Estados Financieros,
ya sean por fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos de auditoria que
respondieron a esos riesgos; y obtuvimos evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para
proporcionar los fundamentos para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material resultante de fraude es mayor que de aquella resultante de un error, va que el fraude
involucra colusion, falsificacion, omisiones intencionales, disforsidn, ¢ anuiacidn del control
interno.

e Obtuvimos un conocimiento del control interno importante para la auditorfa, con el fin de
disenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y
no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control inferno de la Entidad.

+ Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y de las revelaciones relacicnadas, realizadas por la direccion,

e Concluimos sobre lo apropiado del uso de la direccién de las bases contables de empresa en
funcionamiento y, con base a la evidencia obtenida, si existe una incertidumbre material
relativa a eventos o condiciones que puedan originar una duda significativa sobre la capacidad
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de la Entidad de continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se nos pide llamar la atencién en nuestro informe del auditor sobre la
informacion a revelar respectiva en los Estados Financieros o, si dicha informacién a revelar es
insuficiente, para modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe del auditor. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden causar que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e FBvaluamos la presentacién en general, estructura y contenido de los Estados Financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los Estados Financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de forma que logran una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance previsto v el momento de realizacién de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos
ante nuestra auditoria.
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Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de

2021

(en Pesos Uruguayos)

ACTIVO

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos biologicos de corto plazo

Total Activo Corriente

Activo No Corriente

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos biologicos de largo plazo

Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles

Impuesto diferido

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivo Corriente
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Deudas financieras

Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente
Deudas financieras

Total Pasivo No Corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital

Ganancias retenidas
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las Notas 1 a 25 y el Anexo que acompanan forman parte integral de los Estados Financieros.

Cra riela Garcla da Rosa

¥+ Control Gestion
Parque de Vacaciones
UTE - ANTEL
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Saldos al Saldos al

31.12.2021 31.12.2020
25.808.167 6.827.457
26.245.259 24.263.324
10.519.297 10.024 486
93.584 31.797
62.666.307 41.197.064
31.847.096 33.445.082
2.199.887 1.950.423
14.577.639 13.650.209
97.607 239.636
1.965.961 4.874.614
50.688.190 54.159.964
113.354.497 95.357.028
39.804.548 42.879.524
7.500.000 5.149.653
47.304.548 48.029.177
24.770.000 5.000.000
24.770.000 5.000.000
72.074.548 53.029.177
2.600.000 2.600.000
38.679.949 39.727.851
41.279.949 42.327.851
113.354.497 95.357.028

6
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Estado de Resultados correspondiente al ejercicio
anual finalizado el 31 de diciembre de 2021

(en Pesos Uruguayos)

Por el ejercicio Por el ejercicio
Notas anual finalizado al anual finalizado al
31.12.2021 31.12.2020
Ingresos de actividades ordinarias 12 311.283.675 268.404.173
Costo de los bienes vendidos y servicios prestados 13 (237.470.234) (222.319.952)
Resultado bruto 73.813.441 46.084.221
Otros ingresos 14 1.023.326 15.541.626
Gastos de administracién y ventas 13 (70.215.043) (82.725.648)
Otros gastos operativos 15 (3.272.008) (9.083.291)
Resultados financieros 16 682.395 (357.636)
Resultados antes de impuestos 2.032.111 (30.540.728)
Impuestos sobre las ganancias 17 (3.080.013) 2.049.533
RESULTADO DEL EJERCICIO (1.047.902) (28.491.195)

Las Notas 1 a 25 y el Anexo que acompaian forman parte integral de los Estados Financieros.

tabriela Garcia da Rosa
D:15 Control Gestion
parque de Vacaciones
UTE - ANTEL



P e i,

g e St
Estado de Resultado Integral correspondiente al

ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2021
(en Pesos Uruguayos)

Por el ejercicio Por el ejercicio
anual finalizado al anual finalizado al
31.12.2021 31.12.2020
Resultado del ejercicio (1.047.902) (28.491.195)
Otros resultados integrales - -
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO (1.047.902) (28.491.195)

Las Notas 1 a 25 y el Anexo que acompanan forman parte integral de los Estados Financieros.

Cr&r:a lela Garciada Rosa
. to Control Gestion
Pargue de Vacaciones
UTE - ANTEL
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Estado de Cambios en el Patrimonio

correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de
diciembre de 2021

(en Pesos Uruguayos)

Capital Ganan.cias Patrimonio
Retenidas total

Aportes

Capital 2.600.000 2.600.000

Ganancias retenidas

Resultados de ejercicios anteriores 68.219.046 68.219.046

Saldos al 01.01.2020 2.600.000 68.219.046 70.819.046

Movimientos del ejercicio

Resultado del ejercicio (28.491.195) (28.491.195)

Sub-total - (28.491.195) (28.491.195)

Aportes

Capital 2.600.000 2.600.000

Ganancias retenidas

Resultados de ejercicios anteriores 39.727.851 39.727.851

Saldos al 31.12.2020 2.600.000 39.727.851 42.327.851

Movimientos del ejercicio

Resultado del ejercicio (1.047.902) (1.047.902)

Sub-total - (1.047.902) (1.047.902)

Aportes

Capital 2.600.000 2.600.000

Ganancias retenidas

Resultados de ejercicios anteriores 38.679.949 38.679.949

Saldos al 31.12.2021 2.600.000 38.679.949 41.279.949

Las Notas 1 a 25 y el Anexo que acompanan forman parte integral de los Estados Financieros.

\LJte Control Gestion
arque de Vacaciones
UTE - ANTEL
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Estado de Flujo de Efectivo correspondiente al
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2021
(en Pesos Uruguayos)

Por el ejercicio Por el ejercicio
anual finalizado anual finalizado
al 31.12.2021 al 31.12.2020

1. Flujo proveniente/utilizado de actividades operativas

Gaitia Ja Rosa

o Control Gestién

rque de Vacaciones
UTE - ANTEL

Cro

Resultado del ejercicio (1.047.902) (28.491.195)
Mds/Menos partidas que no representan movimientos de fondos
Amortizaciones 2.549.367 4.714.881
Impuesto diferido 2.908.653 (2.205.533)
Ganancia por crecimiento biol6gico (1.665.342) (637.285)
Reversién incobrables (345.708) 7.259.895
Pérdida por litigios 2.213.959 -
Formacién provision por obsolescencia 117.873 110.775
Reversion deterioro excedente IVA y otros 3.224.733 1.666.161
Variaciones en activos y pasivos
(Aumento)/Disminucion en deudores comerciales y otras cuentas (3.262.974) 17.988.785
por cobrar
(Aumento)/Disminucién en inventarios (612.684) 1.484.425
Aumento/ (Disminucion) de activos biologicos 1.404.091 786.453
Aumento/ (Disminucién) en acreedores comerciales y otras cuentas (5.288.935) (17.875.728)
por pagar
Fondos provenientes/utilizados de operaciones 195.131 (15.198.366)
2. Flujo proveniente/utilizado de actividades de inversion
Variacion de propiedades, planta y equipo e intangibles (3.334.768) (1.495.013)
Fondos provenientes/utilizados de inversiones (3.334.768) (1.495.013)
3. Flujo proveniente/utilizado de actividades de financiamiento
Préstamos de UTE 13.500.000 10.000.000
Préstamos ANTEL 8.770.000 -
Cancelaciéon de deudas financieras (149.653) (101.818)
Fondos provenientes/utilizados de financiamiento 22.120.347 9.898.182
4. Aumento/(Disminucién) del flujo neto de efectivo 18.980.710 (6.795.197)
5. Fondos en efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 6.827.457 13.622.654
6. Fondos en efectivo y equivalentes al final del ejercicio 25.808.167 6.827.457
Las Notas 1 a 25 y el Anexo que acompanan forman parte integral de los Estados Financieros.
N 10
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Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de
2021

Nota 1 Informacion basica sobre la Fundacién
1.1 Breve resefia y naturaleza juridica

Por Resolucién - 46-40684 del afo 1946 del Directorio de la Administracion Nacional de Usinas y
Trasmisiones Eléctricas (en adelante UTE) se dispuso crear el Parque de Vacaciones con la finalidad de
que los empleados de dicho ente (y también de la Administracion Nacional de Telecomunicaciones (en
adelante ANTEL) a partir de su creacion en el ano 1974 pudieran pasar alli las Licencias anuales en
compania de sus familiares.

Fue instalado en predio propiedad de UTE constituyéndose las zonas adyacentes, también de UTE,
como un Parque Nacional con libre acceso del publico.

Con fecha 28 de noviembre de 2006, UTE y ANTEL constituyen la Fundacion Parque de Vacaciones
para funcionarios de UTE y ANTEL (en adelante la Fundacion), que se rige por la Ley N°17.163 del 1°
de setiembre de 1999, decretos reglamentarios y normas concordantes. Los estatutos fueron aprobados
por el Ministerio de Educacion y Cultura con fecha 28 de diciembre de 2006.

En dichos estatutos se establece en su articulo primero que el objeto de la Fundacioén es gestionar las
instalaciones correspondientes al Parque de Vacaciones ubicado en los inmuebles situados en el
Departamento de Lavalleja, de modo de asegurar el cumplimiento del cometido esencial de dicho
Parque, que lo constituye el acceso de los funcionarios de UTE y ANTEL y sus familiares a vacaciones
y descansos, asi como la extension al personal de otras dependencias del Estado o de empresas u
organizaciones publicas o privadas, del régimen de vacaciones y descansos aludidos. Para ello, la
Fundacion recibié en comodato los terrenos y las instalaciones incluyendo los montes existentes a la
fecha de inicio de actividades por un periodo de 30 anos, renovable automaticamente,

A su vez, ANTEL ha cedido en comodato formalizado en noviembre de 2017, un terreno que incluye
montes forestales, que la Fundacién ha explotado.

La Fundacién inicié actividades con fecha 4 de diciembre de 2006, inscribiéndose en la Direccion
General Impositiva con el RUT 215472170016, en el Banco de Prevision Social con el nimero 4918488 y
en el Ministerio de Trabajo con el namero 100010000160268, con el giro hoteleria, gastronomia, eventos
y recreacion.

La Ley N° 16.621 y su interpretativa, Ley N° 18.563 declararon que los funcionarios del Parque de
Vacaciones, al momento de dictarse la norma el 10 de noviembre de 1994, se incorporen
presupuestalmente a UTE, con reconocimiento de antigiiedad en la funcion prblica a la fecha de su
ingreso al Parque de Vacaciones, sus salarios en consecuencia son pagados por UTE, recibiendo ésta
por parte de ANTEL, la proporcién de dichos salarios en funcion del usufructo que han realizado los
funcionarios de ambas empresas.

Cra Garciad da Rosa

{)to Control Gestion
Parque de Vacaciones
UTE - ANTF!
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El capital inicial de la Fundacion fue aportado por UTE y ANTEL y las autoridades estan constituidas
por un Consejo de Administracion de 7 miembros presidido por un Director de UTE e integrado por
3 funcionarios de UTE y 3 funcionarios de ANTEL.

El Consejo de Administracion ha aprobado los Estados Financieros con fecha 29 de marzo de 2022.

Nota 2 Principales politicas contables

Las politicas contables significativas que han sido adoptadas para la elaboracion de estos Estados
Financieros son las siguientes:

2.1 Bases contables

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021 en pesos uruguayos se han preparado utilizando
como base los registros contables de la Fundacion de acuerdo con Normas Contables Adecuadas en
Uruguay siguiendo lo establecido en los Decretos 291/014, 372/015 y 408/016 y se presentan
conforme con las disposiciones sobre formulacion y presentacion de Estados Financieros establecidas
para la administracién publica por la Ordenanza N° 89 emitida por el Tribunal de Cuentas de la
Republica el 19 de diciembre de 2017.

El Decreto 291/014 del 14 de octubre de 2014 reglament6 el articulo 91° de la Ley N” 16.060 de

sociedades comerciales redefiniendo las Normas Contables Adecuadas y derogando el Decreto
266/007.

El mencionado decreto adopté como Norma Contable Adecuada de aplicacion obligatoria, la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB - International Accounting
Standards Board) publicada en la web de la Auditoria Interna de la Nacién, para los ejercicios
iniciados a partir del 1° de enero de 2015.

El Decreto 372/015 del 30 de diciembre de 2015 introduce algunas modificaciones al Decreto
291/014.

El Decreto 408/016 del 26 de diciembre de 2016 establece que en la presentacién de Estados
Financieros se deberan seguir mayoritariamente los lineamientos de exposicion previstos en la NIIF
para PYMES con algunas excepciones, derogando el Decreto 103/991 para los ejercicios cerrados
con posterioridad a la fecha de su publicacion (5 de enero de 2017).

Los Estados Financieros comprenden el Estado de Situacion Financiera, el Estado de Resultados, el
Estado de Resultado Integral, el Estado de Cambios en el Patrimonio, el Estado de Flujo de Efectivo
y sus notas explicativas.

Adicionalmente se presenta un cuadro anexo con la conciliacién entre los valores en libros al
principio y al final del ejercicio de los elementos de propiedades, planta y equipos e intangibles que
posee la entidad.

Las cifras correspondientes al Estado de Situacion Financiera, de Resultados, de Resultado Integral,
de Cambios en el Patrimonio y de Flujo de Efectivo al 31 de diciembre de 2020, son presentadas y
reestructuradas unicamente a los efectos de su comparacion con las del 31 de diciembre de 2021.

Cro (Gaphélda Garcia da Rosa
&, tb Control Gestion
Parque de Vacacione:

UTE . ANT™!
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2.2 Moneda de medicion

De acuerdo a las Normas Contables Adecuadas la moneda de medicion debe proporcionar
informacién sobre la empresa que sea util y refleje la sustancia econémica de los eventos y
circunstancias relevantes para la empresa. Si una determinada moneda es utilizada en forma

extendida por la empresa o tiene un impacto importante sobre esta, puede ser apropiada como
moneda de medicion.

Una determinada moneda puede ser considerada como moneda de medicion cuando:

e Las compras se financian fundamentalmente con esa moneda (por ej: préstamos, emision de
instrumentos de capital).

e los cobros de las actividades ordinarias son habitualmente retenidos o convertidos en esa
moneda.

e los precios de venta de bienes y servicios son: denominados y reembolsados en esa moneda
y fijados principalmente con referencia a las leyes de mercado y regulaciones
gubernamentales del pais de esa moneda.

e la mano de obra los materiales y los otros costos del suministro de bienes o servicios estan
denominados o seran reembolsados en esa moneda.

Dado que la totalidad de los precios de venta de mercaderias y servicios son fijados y facturados en
pesos uruguayos, que el financiamiento de la Fundacion se genera fundamentalmente en dicha
moneda, que el precio de la principal materia prima esta fijado en pesos uruguayos, la Fundacion
presenta sus Estados Financieros en pesos uruguayos, ya que considera que esa constituye su moneda
funcional.

2.3 Criterios generales de valuacion

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021 son preparados sobre la base convencional del
costo histérico (pesos uruguayos).

a. Otras monedas
Los activos y pasivos en monedas distintas al peso uruguayo existentes a fecha de balance son
valuados al tipo de cambio de cierre del ejercicio, de acuerdo a las cotizaciones interbancarias

compradoras del Banco Central del Uruguay.

Moneda 31.12.2021 31.12.2020
Délares 44,695 42,340

Las transacciones en monedas diferentes al peso uruguayo se registran al tipo de cambio del dia
anterior a la transaccion.
b. Créditos y provision para deudores incobrables

Los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar son reconocidos inicialmente a su valor razonable
y posteriormente se miden a su costo amortizado aplicando el método de interés efectivo menos una
prevision por deterioro.

Cra ¢ Garcia da Rosa
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C. Inventarios

Las materias primas, insumos varios y otros bienes se valoran al menor entre el costo y el precio de
venta menos los costos de terminacion y venta. El costo se calcula utilizando el método primera
entrada, primera salida (FIFO), e incluye todos los costos de compra, costos de transformacion y
otros costos incurridos para darle a los inventarios su ubicaciéon y condiciones actuales.

La provision por obsolescencia se compone de bienes que no han tenido rotacién en el ejercicio y la
contrapartida fue imputada a resultados.

En lo que respecta a los inventarios fisicos, las diferencias netas producidas durante el ejercicio,
fueron imputadas a resultados.

d. Propiedades, planta y equipos

Propiedad de terceros

Los inmuebles existentes al inicio de la actividad de la Fundacién, los cuales eran asiento de la
explotacion del Parque de Vacaciones, han sido otorgados en comodato por parte de UTE, a los
efectos de cumplir con el objeto establecido en el estatuto de la misma.

Los bienes muebles, han sido dados en custodia y para el uso de la Fundacion por parte de UTE y
ANTEL. A la fecha no ha sido formalizado el comodato correspondiente.

Adicionalmente, un inmueble (dos padrones) propiedad de ANTEL, ha sido cedido en comodato
para la explotacién de la Fundacion.

Los activos recibidos en comodato no se incluyen en el estado de situacion financiera, debido a que
la Fundacién no posee el control de dichos bienes, debiendo restituirlos a UTE y/o ANTEL al final
del plazo del comodato.

Propios y adquiridos bajo modalidad de leasing

Las propiedades, planta y equipo figuran a su valor de costo de adquisicion en pesos uruguayos
reexpresados en moneda de cierre hasta el 31 de diciembre de 2011 menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. Las incorporaciones a partir del
1° de enero de 2012 se adicionan al costo de adquisicién. Para las mejoras primaré el principio de
accesion al final del contrato de comodato dado que los inmuebles no son propiedad de la
Fundacion.

Los bienes adquiridos bajo la modalidad de leasing en los cuales la Fundacién asume
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad, se clasifican como leasing
financieros. Los bienes adquiridos bajo la modalidad de leasing financiero estan presentados al
menor entre el valor razonable y los pagos minimos del leasing determinados a la fecha de inicio del
contrato.

Las amortizaciones se calculan linealmente a partir del ano siguiente al de incorporacion de los
bienes, sobre la base de las siguientes vidas ttiles estimadas segtin el siguiente detalle:
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Mejoras en inmuebles tomados en

comodato 5a 10 anos
Magquinarias 3 a 10 anos
Equipos e instalaciones 3 a 20 anos
Mobiliarios y equipamiento 3 a 10 anos
Herramientas 3 a 10 anos
Medios de transporte 5 anos
Activos por leasing 5a 10 anos

e. Obras culturales

Las obras culturales figuran a su valor de costo de adquisicién en pesos uruguayos reexpresados en
moneda de cierre hasta el 31 de diciembre de 2011 y no se amortizan. Las incorporaciones a partir
del 1° de enero de 2012 se adicionan al costo de adquisicion.

f.  Intangibles

Los intangibles figuran a su valor de costo de adquisicion en pesos uruguayos reexpresados en
moneda de cierre hasta el 31 de diciembre de 2011. Las incorporaciones a partir del 1° de enero de
2012 se adicionan al costo de adquisicién. Las amortizaciones se calculan linealmente a partir del
ano siguiente al de su incorporacion, sobre la base de una vida ttil estimada en 3 anos.

g Activos biolégicos

Los activos biolégicos han sido valuados a su valor razonable menos los costos estimados en el punto
de venta.

A los efectos de la determinacion de los valores razonables, las existencias finales han sido valuadas
segtin los valores de mercado a fecha de cierre del ejercicio, tomando como referencia los valores de
fuentes gubernamentales y/ o de boletines de rematadores con amplia trayectoria en plaza.

Los cambios en el valor razonable (atribuibles a crecimiento y/o modificaciones en el valor de
mercado) de los activos biol6gicos son reconocidos durante el ejercicio, dentro del estado de
resultados.

h. Deterioro del valor de activos no financieros

En cada fecha de presentacion de informes, las propiedades, planta y equipo, y los activos
intangibles son revisados para determinar si existe algtn indicio de que dichos activos hayan sufrido
una pérdida por deterioro. Si hay indicios de un posible deterioro, se estima el importe recuperable
de un activo afectado (o grupo de activos relacionados) y se compara con su valor en libros. Si el
valor estimado de recuperacién es menor, el valor en libros se reduce a su importe recuperable
estimado, y una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en el resultado del ejercicio.

Si una pérdida por deterioro del valor de un activo no financiero distinto de la plusvalia se revierte
posteriormente, el importe en libros del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta
la estimacién revisada de su valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado
si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en
afos anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente
en resultados.
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La Fundacion estima que los valores contables de las propiedades, planta y equipos e intangibles no
superan su valor de utilizacion econémica.

i Beneficios personales

El personal que desempena funciones y pertenece a UTE esta cubierto por los planes previsionales

gubernamentales (amparado por lo dispuesto por la Ley 16.713 del 3 de setiembre de 1995 y por la
Ley 19.162 del 1° de noviembre de 2013).

El personal no perteneciente a UTE que trabaja para la Fundacion, es por una parte contratado

directamente por la Fundacién y por otra parte contratado a través de empresas tercerizadoras de
personal.

Los beneficios previsionales y los aportes a los organismos de prevision social, correspondientes al
personal propio, se reconocen sobre la base de lo devengado, de acuerdo a la normativa vigente.

En cuanto al personal tercerizado se contrata un servicio que incluye los costos de salarios, beneficios
y leyes sociales. Se reconocen también sobre la base de lo devengado.

jo  Cuentas a pagar y previsiones

Los saldos de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se expresan a su valor nominal,
considerando lo senalado en el numeral 2.3 a de esta nota cuando corresponde.

Las provisiones que no se relacionan con activos especificos fueron creadas para enfrentar riesgos
relativos a la actividad de la entidad. Las previsiones son revisadas y ajustadas periodicamente para
reflejar la mejor estimacion posible.

k. Concepto de capital

El capital a mantener, a efectos de determinar el resultado del ejercicio, ha sido definido como el
capital financiero invertido o recibido bajo la forma de aportes de capital.

1. Reconocimiento de ingresos

Las ventas de bienes se reconocen cuando se entregan los mismos y se transfieren todos los riesgos
y beneficios inherentes a las mismas. Los ingresos han sido computados en base al precio de venta
de las mercaderias y servicios efectivamente entregados a terceros durante el ejercicio. El costo de
los bienes vendidos representa los gastos que la Fundacion ha incurrido para la produccion de
dichos bienes, y dichos gastos se consideraron en base al devengamiento de los mismos.

Los gastos de administracién y ventas asi como los otros gastos operativos, fueron imputados en
base al devengamiento en el ejercicio considerado.

Los ingresos provenientes de resultados financieros fueron imputados sobre la base del
devengamiento en el ejercicio considerado, teniendo en cuenta la tasa de interés aplicable en cada
caso.
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m. Impuesto alarenta

El cargo a resultados por impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto a pagar y del
impuesto diferido.

El impuesto a pagar esta basado en la renta gravable del afo. La renta gravable difiere de la ganancia
neta como se reporta en el estado de resultados, ya que excluye rubros de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros afios y rubros que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Fundacién por impuesto a pagar es calculado utilizando la tasa de impuesto que esta vigente a la
fecha de cierre del ejercicio econémico.

El impuesto diferido es aquel que se espera sea pagadero o recuperable por las diferencias entre el
valor en libros de los activos y los pasivos en los estados contables y por los valores de los mismos
siguiendo los criterios fiscales utilizados en el calculo de la renta gravable. El impuesto diferido es
contabilizado utilizando el método del pasivo en el balance. Los pasivos por impuesto diferido son
generalmente reconocidos para todas las diferencias temporales imponibles y los activos por
impuesto diferido son reconocidos en la medida de que sea probable que habra rentas gravadas
disponibles en contra de las cuales, las diferencias temporales deducibles puedan ser utilizadas.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha de cada cierre de ejercicio
econémico y reducido en la medida de que no sea probable que suficiente renta gra vada esté
disponible en el futuro para permitir que todos o parte de los activos sea recuperable.

El impuesto diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera se aplique en el ejercicio en que
se espera liquidar el pasivo o realizar el activo. El impuesto diferido es cargado o acreditado en el
estado de resultados, excepto cuando esta relacionado a partidas cargadas o acreditadas
directamente al patrimonio, en cuyo caso el impuesto diferido también es tratado en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando estan relacionados a los
impuestos a las ganancias gravados por la misma autoridad impositiva y la Fundacién pretende
liquidar el impuesto corriente de sus activos y pasivos sobre una base neta.

n. Uso de estimaciones contables

La Direccién de la Fundacion ha efectuado diversas estimaciones y supuestos relativos a la valuaciéon
y presentacion de los activos y pasivos a efectos de preparar los Estados Financieros de acuerdo con
las Normas Contables Adecuadas en Uruguay, por lo que los resultados reales pueden diferir de las
estimaciones.

o. Estado de flujos de efectivo

A los efectos de la presentacion del Estado de flujos de efectivo, el concepto de fondos se define como
efectivo y equivalentes de efectivo.

Nota 3 Efectivo y equivalente de efectivo

Al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 respectivamente, los saldos del efectivo y
equivalentes de efectivo son los siguientes:
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Saldos al 31.12.2021 Saldos al 31.12.2020
$ $
Efectivo y cobranzas a depositar 1.415.021 859.705
Bancos 24.393.146 5.967.752
25.808.167 6.827.457
Nota 4 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al131 de diciembre del 2021 y al 31 de diciembre del 2020 la composicion de los saldos de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar es la siguiente:

Saldos al 31.12.2021 Saldos al 31.12.2020
$ $
Corriente
)I?E.l;it{;r;g)por hospedaje, venta de productos y otros (Ref:1 17,244 443 22 643.937
Provision para deudores incobrables (Ref:2) B (7.012.575)
Créditos fiscales (Nota 18) 2.029.812 3.357.325
Provision de ingresos (Ref:3) 1.909.306 1.283.279
Financieras a cobrar 5.061.698 3.348.449
Otros créditos - 642.909
26.245.259 24.263.324
Saldos al 31.12.2021 Saldos al 31.12,2020
No corriente $ $
Créditos fiscales (Nota 18) 31.847.096 33.445.082
31.847.096 33.445.082

(1) En este rubro se incluyen los saldos a cobrar por concepto de hospedajes, ventas de productos
tanto elaborados por la Fundacién (panificados, chacinados, etc.) como de mercaderias
compradas a terceros.

(2) La provisién para deudores incobrables se compone de los deudores categorizados como
morosos y que corresponden al rubro Deudores por hospedaje.

(3) Corresponde a servicios devengados no facturados al cierre de cada ejercicio. Los mismos seran
facturados dentro de los préximos doce meses.

Nota 5 Inventarios

Los saldos al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 por inventarios son los siguientes:
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Productos terminados, mantenidos para la venta
Materias primas y otros materiales
Provisién por obsolescencia

Nota 6 Activos biologicos

Un activo biolégico es un animal vivo o una planta y el producto agricola es el producto ya

Saldos al 31.12.2021 Saldos al 31.12.2020
$ $

6.994.390 6.992.121

4.385.944 3.775.529

(861.037) (743.164)

10.519.297 10.024.486

recolectado, procedente de los activos biol6gicos de la entidad.

Elactivo biol6gico corriente lo conforman las aves de corral, cuyo producto agricola es destinado

para la elaboracion de diferentes productos que son vendidos en el complejo hotelero.

El activo

del complejo, asi como los equinos.

6.1 Composicion de activos biol6gicos

Saldos al 31.12.2021

Saldos al 31.12.2020

Activos biolégicos corrientes

Aves de corral 93.584 81.797
93.584 81.797

Activos biologicos no corrientes
Ganado vacuno 1.617.723 1.377.224
Porcinos 221.540 212.575
Equinos 360.624 360.624
2.199.887 1.950.423
2.293.471 2.032.220

6.2 Evolucion de activos biolégicos

Las ganancias originadas por el crecimiento natural de los activos biol6gicos, son reconocidas al valuar
dichos activos al valor justo, determinado en funcion de la informacion publicada en boletines oficiales

y carteleras de rematadores de trayectoria.
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Por el ejercicio Por el ejercicio
anual finalizado al anual finalizado al
31.12.2021 31.12.2020
$ $

Saldo inicial 2.032.220 2.181.388
Ganancias por cambio del valor justo
(crecimiento natural) SR -
Consumos (1.404.091) (786.453)
Saldo final 2.293.471 2.032.220

Nota 7 - Propiedades, planta y equipos e intangibles

7.1 Composicion

El detalle de los elementos de propiedades, planta y equipos e intangibles se muestra en el Anexo.
7.2 Determinacion de los valores recuperables

La direccion de la Fundacion ha realizado estimaciones internas que le permiten afirmar que los
valores recuperables de sus elementos de propiedades, planta y equipos e intangibles exceden los

valores en libros.

Por lo anterior, no se han reconocido en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2021
pérdidas por deterioro del valor de los activos.

Nota 8 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al31 de diciembre del 2021 y al 31 de diciembre del 2020 la composicién de los saldos de acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar es la siguiente:

Saldos al 31.12.2021 Saldos al 31.12.2020

$ $

Corriente
Acreedores comerciales (Nota 20) 15.479.591 18.697.740
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 17.491.717 17.443.195
Anticipos de clientes 3.358.080 3.037.135
Servicios facturados no devengados - 3.038.086
Provisién para litigios (Ref:1) 2.465.549 251.590
Otras cuentas por pagar 1.009.611 411.778

39.804.548 42.879.524

(1) La provisiéon para litigios corresponde a juicios laborales efectuados por funcionarios de
empresas tercerizadas que prestaron servicios a la Fundacién. La contrapartida de la provision
se inclyye en el capitulo otros gastos operativos (Nota 15).

20

- Control Geslion
Pasrque de Vacacionos

UTE </



rpcdﬁﬁ(u& Mm

Hotel Vacacional

Nota 9 Deudas financieras
Al 31 de diciembre de 2021 la Fundacién no mantiene préstamos bancarios.

Los pasivos bancarios al 31 de diciembre de 2020 se componen del saldo de dos contratos de Leasing
financiero que la Fundacion habia firmado con el Scotiabank.

e Para la adquisicion de una Camioneta, el plazo del contrato es de 36 meses, pagadero en 36
cuotas mensuales, iguales y consecutivas de USD 350,49, venciendo la tltima en junio de
2021.

e Para la adquisiciéon de una Lavavajilla, el plazo del contrato es de 36 meses, pagadero en 36

cuotas mensuales, iguales y consecutivas de USD 436,31, venciendo la tltima en marzo de
2021.

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 UTE y ANTEL han otorgado
a la Fundacién adelantos financieros. Los mismos no devengan intereses.

A continuacion se presenta el detalle de las deudas financieras:

Saldos al 31.12.2021 Saldos al 31.12.2020
$ $
Corriente
Anticipo de UTE (Nota 20) 7.500.000 5.000.000
Leasing Financiero - 149.653
7.500.000 5.149.653
No corriente
Anticipo de UTE (Nota 20) 16.000.000 5.000.000
Anticipo de ANTEL (Nota 20) 8.770.000 -
24.770.000 5.000.000
32.270.000 10.149.653

Nota1l0 Capital

El capital inicial estd constituido por $ 2.600.000 aportados en el acto de constitucion de la Fundacion
por UTE ($ 1.500.000) y ANTEL ($ 1.100.000).

Notall Transferencia de capital de trabajo inicial y otros activos.

Las disponibilidades, inversiones temporarias, deudores comerciales, intangibles, inversiones
forestales, acreedores comerciales, que permitian la operacion del Parque de Vacaciones al 3 de
diciembre de 2006, fueron dados en uso para la gestion de la Fundacion desde que ésta inicio
actividades el 4 de diciembre de 2006.
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Como contrapartida de los activos netos antes mencionados, se reconoci6é un pasivo con UTE y
ANTEL por inicio de actividad de la Fundacion por $ 24.101.292, de los cuales $ 16.147.866
correspondian a UTE y 7.953.426 a ANTEL. Dichos pasivos fueron reconocidos como ganancia en el
ejercicio 2014 y 2018 respectivamente dado que los Directorios de UTE y ANTEL han autorizado el
castigo de las cuentas a cobrar que mantenian con la Fundacién considerandolas como incobrables.

Nota12 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de la Fundacion durante el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de
diciembre de 2020 se discriminan segun el siguiente detalle:

Por el ejercicio Por el ejercicio
anual finalizado anual finalizado
al 31.12.2021 al 31.12.2020
$ $
Ingresos de hoteleria y gastronomia (Nota 20) 182.352.298 140.822.178
Ingresos por crecimiento de activos biolégicos (Nota 6) 1.665.342 637.285
Exoneracion de UTE y ANTEL (Nota 20) 127.266.035 126.944.710
Total 311.283.675 268.404.173

Notal3  Apertura del costo de los bienes vendidos y servicios prestados
y de los gastos de administracion

13.1  Apertura del costo de los bienes vendidos y servicios prestados

A continuacién se detalla la composicion del costo de los bienes vendidos y servicios prestados al
cierre del ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2021y al 31 de diciembre de 2020:

Por el ejercicio Por el ejercicio
anual finalizado anual finalizado
al 31.12.2021 al 31.12.2020
$ $

Servicios contratados a UTE (Nota 20) (67.545.345) (64.770.041)
Sueldos y cargas sociales (59.198.995) (58.906.159)
Elementos fisicos involucrados en el costo (39.800.019) (36.398.005)
Impuestos, tasas y contribuciones (21.903.393) (8.309.468)
Servicios contratados a terceros (11.220.958) (19.340.370)
Energia eléctrica (Nota 20) (10.479.915) (8.001.376)
Gastos de vehiculos y locomocion (8.203.481) (5.318.359)
Gastos de reparacion y mantenimiento (5.803.457) (7.001.553)
Combustible (3.176.898) (2.293.999)
Amortizaciones (2.023.049) (3.651.272)
Papeleria e insumos (1.610.605) (1.344.091)
Gastos de limpieza (1.583.734) (1.407.651)
Comunicaciones y correspondencia (127.498) (109.111)
Varios (4.792.887) (5.468.497)

(237.470.234) (222.319.952)
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13.2  Apertura de los gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracion y ventas incurridos durante los ejercicios anuales finalizados el 31 de
diciembre de 2021 y el 31 de diciembre de 2020 presentan la siguiente naturaleza:

Por el ejercicio Por el ejercicio
anual finalizado anual finalizado
al 31.12.2021 al 31.12.2020
$ $

Servicios contratados a UTE (Nota 20) (22.378.923) (27.496.553)
Sueldos y cargas sociales (19.613.635) (25.007.183)
Impuestos, tasas y contribuciones (7.256.967) (3.527.583)
Gastos de reparacion y mantenimiento (4.041.352) (4.852.408)
Servicios contratados a terceros (3.717.694) (8.210.486)
Energia eléctrica (Nota 20) (3.472.174) (3.396.790)
Gastos de vehiculos y locomocion (2.717.953) (2.257.781)
Combustible (1.052.559) (973.862)
Papeleria e insumos (1.213.603) (1.307.531)
Teléfonos (Nota 20) (894.518) (900.196)
Gastos de limpieza (854.668) (876.929)
Arrendamientos (565.995) (532.762)
Amortizaciones (526.318) (1.063.609)
Comunicaciones y correspondencia (56.054) (79.885)
Varios (1.852.630) (2.242.090)

(70.215.043) (82.725.648)

13.3 Costo de la Mano de obra dentro del costo de los bienes vendidos y servicios
prestados y de los gastos de administracion y ventas

La Fundacién cumple sus funciones con personal propio (personal incluido en la planilla de trabajo
de la Fundacién) y con personal contratado (a UTE y a otras entidades tercerizadoras de mano de
obra).

Dichos gastos relativos al personal (sueldos y cargas sociales y servicios contratados), a nivel del
estado de resultados se imputan al costo de los bienes vendidos y servicios prestados y a gastos de
administracion y ventas.

La composicion de los cargos de sueldos y cargas sociales y de los servicios contratados por el
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2021 y el 31 de diciembre de 2020 respectivamente
ha sido la siguiente:
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Por el ejercicio anual finalizado el 31.12.2021 en $

Costo de ventas ——
Total e administraciéon
y/o servicios
y ventas

Sueldos y cargas sociales (78.812.630) (59.198.995) (19.613.635)
Servicios contratados a terceros (14.938.652) (11.220.958) (3.717.694)
Sub total erogados por Fundacién (93.751.282) (70.419.953) (23.331.329)
Servicios contratados a UTE (89.924.268) (67.545.345) (22.378.923)
Sub total contribuidos por UTE (89.924.268) (67.545.345) (22.378.923)
(183.675.550) (137.965.298) (45.710.252)

Por el ejercicio anual finalizado el 31.12.2020 $
Gastos de

Costo de ventas

Total s administracion y
y/o servicios -

Sueldos y cargas sociales (83.913.342) (58.906.159) (25.007.183)
Servicios contratados a terceros (27.550.856) (19.340.370) (8.210.486)
Sub total erogados por Fundacién (111.464.198) (78.246.529) (33.217.669)
Servicios contratados a UTE (92.266.594) (64.770.041) (27.496.553)
Sub total contribuidos por UTE (92.266.594) (64.770.041) (27.496.553)
(203.730.792) (143.016.570) (60.714.222)

Nota14 Otros ingresos

El saldo de otros ingresos incurrido durante los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de
2021 y el 31 de diciembre de 2020 ha sido el siguiente:

Por el ejercicio
anual finalizado

Por el ejercicio
anual finalizado

al 31.12.2021 al 31.12.2020
$ $
Donaciones recibidas de ANTEL (Nota 20) - 15.000.000
Donaciones recibidas 1.023.326 541.626
Otros ingresos - -
1.023.326 15.541.626

Nota15 Otros gastos operativos

Los otros gastos operativos incurridos durante los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre
de 2021 y el 31 de diciembre de 2020 presentan la siguiente naturaleza:
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Por el ejercicio
anual finalizado

Por el ejercicio
anual finalizado

al 31.12.2021 al 31.12.2020
$ $

Honorarios profesionales (1.170.317) (1.419.016)
Incobrables 345.708 (7.259.895)
Pérdida por litigios (2.213.959)
Donaciones realizadas (90.527) (208.133)
Otros gastos (142.913) (196.247)

(3.272.008) (9.083.291)

Notal6 Resultados financieros

Los resultados financieros incurridos durante los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de
2021 y el 31 de diciembre de 2020 han sido los siguientes:

Por el ejercicio
anual finalizado

Por el ejercicio
anual finalizado

al 31.12.2021 al 31.12.2020
$ $

Comisiones bancarias (2.390.231) (1.585.249)
Intereses 3.223.716 1.663.796
Diferencia de cambio (182.401) (498.557)
Otros resultados financieros 31.311 62.374

682.395 (357.636)
Nota1l7 Impuesto a larenta

17.1 Composicion del gasto por impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados

El cargo neto por impuesto a la renta generado en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre
de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 corresponde a:

Por el ejercicio anual
finalizado al 31.12.2020

Por el ejercicio anual
finalizado al 31.12.2021

$ $
Impuesto corriente (171.360) (156.000)
Impuesto diferido (2.908.653) 2.205.533
Gasto de impuesto a la renta del ejercicio (3.080.013) 2.049.533

17.2 Saldos por impuesto diferido y movimiento durante el ejercicio de las diferencias
temporarias

El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha de los
estados financieros y que se esperan sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.
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Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales absorber las deducciones por
diferencias temporarias.

Los siguientes son los principales activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos por la
Fundacién y sus movimientos durante el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2021 y al
31 de diciembre de 2020:

Intereses a

iedad:
Chusepte iy atiia  sinbe T8
equipo fiscales
Al 1° de enero de 2020 23.881 2.487.491 157.709 2.669.081
Cargo/ (crédito) al resultado del ejercicio 1.026.639 (416.541) 1.595.435 2.205.533
Al 31 de diciembre de 2020 1.050.520 2.070.950 1.753.144 4.874.614
Cargo/ (crédito) al resultado del ejercicio (349.326) (806.183) (1.753.144) (2.908.653)
Al 31 de diciembre de 2021 701.194 1.264.767 - 1.965.961

17.3 Conciliacion del gasto por impuesto a la renta y la utilidad contable

La relacion entre el gasto por impuesto que surge de aplicar la tasa vigente a la utilidad contable y
el gasto actualmente reconocido en el estado de resultados puede ser conciliado como sigue:

Por el ejercicio Por el ejercicio
anual finalizado anual finalizado
al 31.12.2021 al 31.12.2020
$ $
Resultado antes de impuesto 2.032.111 (30.540.728)
Gastos no deducibles 4.522.674 11.069.150
Otros ajustes (6.554.785) (3.008.356)
Resultado fiscal - (22.479.934)
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta corriente - -
IRAE minimo (171.360) (156.000)
Impuesto a la renta corriente (171.360) (156.000)

Nota18 Créditos fiscales

Los créditos fiscales al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 corresponden
principalmente al crédito fiscal por impuesto al valor agregado, el cual se genera sustancialmente
por la diferencia entre el saldo de impuesto asociado a las compras de bienes y servicios recibidos
(en general gravados a la tasa basica) y el impuesto facturado por los bienes vendidos (en general a
la tasa basica) y los servicios hoteleros brindados (en general a la tasa minima o exentos segun la
situacion juridica del comprador y los periodos que corresponde de acuerdo con la legislacion
vigente), considerando los ajustes fiscales que deben de realizarse de acuerdo a la normativa.
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En el marco de las medidas adoptadas para mitigar los efectos de la emergencia sanitaria, las ventas
de servicios hoteleros a residentes fueron tratadas como asimiladas a exportacion de servicios (desde
el 1° de enero 2021 al 4 de abril de 2021), como exentas (del 5 de abril de 2021 al 30 de noviembre de
2021) y como gravadas a tasa minima (del 1° de diciembre al 31 de diciembre de 2021).

Dado que el horizonte temporal de recuperacion de este crédito fiscal excede el ejercicio, el mismo

se presenta en el largo plazo y ha sido descontado para determinar su valor presente. Se presenta su
valor nominal y sus intereses a vencer.

El calculo del valor presente se efectto a partir de una proyeccion del IVA ventas a generar en los
proximos ejercicios y del IVA compras, obteniéndose asi el periodo de recuperabilidad. Dicha
proyeccion se desconto a la tasa de la curva de rendimientos en unidades indexadas publicada por
la Bolsa Electrénica de Valores S.A (BEVSA) al 31 de diciembre de 2021.

A continuacion se muestra la composicion de los créditos fiscales al cierre de cada ejercicio (incluyen
saldos expuestos en el corto y largo plazo):

Por el ejercicio Por el ejercicio
anual finalizado anual finalizado
al 31.12.2021 al 31.12.2020
$ $
Crédito fiscal por impuesto al valor agregado 36.906.165 41.728.884
Intereses a vencer crédito fiscal por impuesto al valor agregado (5.059.069) (8.283.802)
Creéditos fiscales corto plazo 2.029.812 3.357.325
33.876.908 36.802.407

Nota19 Posicién en otras monedas

Al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 respectivamente, la posicion en otras
monedas (distintas del peso uruguayo) es la siguiente:

Saldos al 31.12.2021 Saldos al 31.12.2020
Us$ Equivaﬂliente en US$ Equlvaéente en
Caja y bancos 5.673 253.565 3.381 143.160
5.673 253.565 3.381 143.160
Deudas comerciales (26.356) (1.177.962) (39.661) (1.679.228)
Leasing financiero - - (3.535) (149.653)
(26.356) (1.177.962) (43.196) (1.828.881)
Posicion neta pasiva (20.683) (924.397) (39.815) (1.685.721)
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Nota 20  Saldos y transacciones con UTE y ANTEL

20.1 Intercambio de servicios con UTE y ANTEL para el funcionamiento de la
Fundacion

Servicios de UTE y ANTEL

La Fundacion contrata servicios de UTE y ANTEL a los efectos de dar cumplimiento a sus
propositos.

Estos servicios se componen de tres conceptos: a) empleados de UTE trabajando en la Fundacion de
acuerdo a lo establecido en la Ley N° 16.621, b) energia eléctrica y ¢) telefonia.

Los saldos generados con relacion a la operativa mencionada en el péarrafo anterior, son objeto de
compensacién entre la Fundacion y los citados Entes. La compensacion opera a través de la
exoneracion de los importes facturados por parte de UTE y ANTEL.

UTE factura a la Fundacién los servicios correspondientes al personal y consumo de energia
eléctrica.

La Fundacién registra contablemente esas facturas emitidas por UTE imputandolas a gastos, y
reconociendo el IVA compras correspondiente. Por otro lado reconoce la exoneracion de esa deuda
con cargo a utilidades (por el total del gasto més el monto correspondiente al IVA), como aportes de
UTE en lo que respeta al consumo de energia eléctrica y como aportes de UTE y ANTEL en lo que
respecta al personal, en las proporciones que los empleados de estas concurren a alojarse en el
complejo.

Del total de servicios contratados en concepto de personal por el ejercicio anual finalizado al 31 de
diciembre de 2021, $ 22.378.923 se imputan a gastos de administracion y ventas mientras que $
67.545.345 se imputan al costo de ventas y/ o servicios.

Por otro lado, del total de servicios contratados en concepto de personal por el ejercicio anual
finalizado al 31 de diciembre de 2020, $ 27.496.553 se imputan a gastos de administracion y ventas
mientras que $ 64.770.041 se imputan al costo de ventas y/o servicios.

Las transacciones por esta operativa han sido las siguientes:

Transacciones durante el ejercicio anual finalizado el
31.12.2021 en $

UTE ANTEL Total
Ingresos
Exoneracién de UTE y ANTEL (Personal,
Energia eléctrica, Consumos Teleféonicos 68.780.716 58.485.319 127.266.035
contribuidos e Impuestos involucrados)
Total de ingresos 68.780.716 58.485.319 127.266.035
Egresos
Personal de UTE (89.924.268) - (89.924.268)
Energia eléctrica (13.952.089) - (13.952.089)
Consumos telefonicos contribuidos - (440.065) (440.065)
Impuestos involucrado en las transacciones (22.852.799) (96.814) (22.949.613)
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Total egresos

Ingresos

Exoneracién de UTE y ANTEL (Personal,
Energia eléctrica, Consumos Telefonicos
contribuidos e Impuestos involucrados)
Total de ingresos

Egresos

Personal de UTE

Energia eléctrica

Consumos telefénicos contribuidos

Impuestos involucrado en las transacciones

Total egresos

Consumos de teléfono

(126.729.156)

(536.879)

(127.266.035)

Transacciones durante el ejercicio anual finalizado el

31.12.2020 en $

UTE ANTEL Total
61.870.005 65.074.705 126.944.710
61.870.005 65.074.705 126.944.710

(92.266.594) . (92.266.594)

(11.398.166) - (11.398.166)

. (389.325) (389.325)
(22.804.974) (85.651) (22.890.625)
(126.469.734) (474.976)  (126.944.710)

ANTEL transfiere a la Fundacién servicios de telefonia nacional y por otro lado, factura a la
Fundacién, los consumos de todo aquello que no es tréfico nacional gestionado por ésta.

A continuacion se detalla la composicion de los consumos de teléfono:

Consumos telefonicos no contribuidos
Consumos telefénicos contribuidos

Por el ejercicio anual

Por el ejercicio anual

finalizado al 31.12.2021 finalizado al 31.12.2020
$ $

454.453 510.871

440.065 389.325

894.518 900.196

20.2 Saldos activos y pasivos con UTE y ANTEL

Los saldos mantenidos con UTE y ANTEL al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

son los siguientes:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Deudores por hospedaje, venta de productos y otros

Provision de ingresos (nota de crédito a emitir)

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Acreedores comerciales
Servicios facturados no devengados
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Saldos al 31.12.2021 Saldos al 31.12.2020
$ $
8.996.233 8.822.263
(157.620) 515.663
631.546 1.242.654
- 3.038.086
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Deudas financieras

Anticipo de UTE 23.500.000 10.000.000
Anticipo de ANTEL 8.770.000

20.3 Otras transacciones con UTE y ANTEL

Las transacciones con UTE y ANTEL durante el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2021
y al 31 de diciembre de 2020 son las siguientes:

Por el ejercicio Por el ejercicio
anual finalizado al anual finalizado
31.12.2021 al 31.12.2020
$ $
Servicios facturados a UTE y ANTEL 35.687.588 37.483.798
Donaciones recibidas de ANTEL - 15.000.000

Nota 21  Contingencias

En las cercanias del casco hotelero del Parque de Vacaciones, existe una explotaciéon minera de
dolomita. Parte de la misma se ubica en los propios terrenos entregados en comodato por UTE,
siendo esta formalmente la titular de los bienes y por ende quien recibe las comunicaciones o
notificaciones de nuevos eventos.

Si bien al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 se encuentra sin actividad, en junio
de 2011 la misma fue rematada y adquirida por un grupo de inversores.

La Administracién de la Fundacién ha entendido que al 31 de diciembre de 2021, fecha de cierre del
ejercicio, no se dispone de informacion que dé lugar a algan tipo de contingencia por concepto de
servidumbres mineras y en consecuencia, los presentes Estados Financieros no recogen ningun
ajuste por este tema.

Por otra parte, el dia 13 de marzo de 2020, Presidencia de la Republica declar6 la Emergencia
Sanitaria Nacional por la aparicién de casos de COVID-19 en Uruguay.

Con el objetivo de mitigar la propagacion del virus, en el marco de la Emergencia Sanitaria Nacional,
se recomendo6 a la poblacién disminuir el contacto social, maximizar el teletrabajo y reducir los
traslados por lo que la actividad de muchas entidades publicas y privadas se ha visto sensiblemente
reducida y en otros casos ha cesado.

Esta situacion ha tenido multiples consecuencias entre ellas entre ellas econémicas, que han sido
reflejadas en la caida importante de la actividad, asi como en el gasto de los diferentes recursos que
la Fundacion utiliza para la prestacion de los servicios. No se incluyen otros conceptos o provisiones
que de alguna manera reflejen el perjuicio futuro sobre la capacidad instalada.

No se han constituido otras provisiones por contingencias que pudieran existir relacionadas con
aspectos derivados de la gestion empresarial por considerarlas de posibilidad de ocurrencia remota.
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Nota 22 Garantias

Corresponde a las garantias recibidas de terceros por contratos en curso o procesos licitatorios.

A continuacién se presenta detalle de las garantias en poder de la Fundacion al cierre de cada
ejercicio:

Saldos al 31.12.2021 Saldos al 31.12.2020

$ $
Garantias vigentes 2.120.634 2.777.428
2.120.634 2.777.428

Nota23 Transacciones con personal clave

Personal clave de la Fundacion son las personas que tienen la autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la misma, directa o indirectamente, incluyendo
cualquier administrador u 6rgano de gobierno equivalente de esa entidad.

El personal clave para la Fundacion esta integrado por los siete miembros del Consejo de
Administracién y por el Administrador General. A continuacion se detalla la estructura:

PRESIDENTE Dr. Julio Luis Sanguinetti
VICEPRESIDENTE Mag. Ing. Gustavo Gonzélez
SECRETARIO Ec. Luis Guani

PRO SECRETARIO Dr. Pablo Etchegaray
TESORERO Ing. Agustin Carriquiry
VOCAL Dra. Miriam Machado
VOCAL Sr. Roberto Bentancor
ADMINISTRADOR GENERAL Cr. Ariel Afonso

La Fundacién no mantiene saldos activos ni pasivos con ninguno de ellos, puesto que en el caso de
los integrantes del Consejo de Administracion, los mismos ocupan cargos honorarios, de acuerdo a
lo establecido en el Estatuto, y el Administrador General, es funcionario de UTE.

Nota24 Politicas de gestion del riesgo

De acuerdo con lo requerido por las normas de contabilidad, a continuacion se detallan los
principales tipos de riesgos a los que se encuentran expuestos los instrumentos financieros de la
Fundaci6n y las politicas de gestion de los mismos.
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a. Riesgo crediticio

Los principales activos financieros de la Fundacion lo constituyen saldos bancarios (cuentas

corrientes) y efectivo, cuentas a cobrar y otros, que representan la maxima exposicién al riesgo
crediticio de la Fundacion.

El riesgo crediticio de los fondos liquidos es limitado debido a que las contrapartes son basicamente
bancos oficiales.

El riesgo crediticio de la Fundacion es atribuible principalmente a sus cuentas por cobrar, que surgen
fundamentalmente por las ventas de servicios de hoteleria y venta de productos, los cuales se
encuentran diversificados y corresponden basicamente a los funcionarios de UTE y ANTEL ademas
de entidades emisoras de tarjetas de crédito.

b. Riesgo de mercado
b.1.  Riesgo de tipo de cambio
El riesgo del tipo de cambio se encuentra acotado a la posicion expuesta en la Nota 19.

b.2 Riesgo de tasa de interés

La Fundacién se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés dado que ha contratado por cuenta
propia instrumentos sujetos a dicho riesgo. Sin embargo, no ha contratado instrumentos de
cobertura frente al mencionado riesgo.

C Riesgo de liquidez

Se estima que este riesgo esta acotado, en la medida que la Administracion de la Fundacién se orienta
a desconcentrar el financiamiento través de una adecuada planificacion de sus flujos de efectivo, los
cuales son revisados periodicamente. Los plazos de pago con los proveedores estin siendo
negociados.

d. Riesgo operativo

Se refiere al riesgo que la Fundacion se vea obligada a suspender sus actividades en forma total o
parcial 0 no pueda realizar su operativa en condiciones normales.

La Fundacion tiene contratos de seguros que cubren los riesgos a que estan expuestos los diferentes
bienes: inmuebles propiedad de UTE y ANTEL, montes forestales, vehiculos, maquinarias y
equipos, existencias de almacenes, y demas bienes operativos.

Nota25 Hechos posteriores

25.1 Servidumbres mineras

No se dispone de nueva informacion respecto de la explotacion de la mina que se encuentra ubicada
en las cercanias del Parque de Vacaciones.
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25.2  Otros hechos posteriores

No se han producido otros hechos o circunstancias que afecten significativamente la situacion
patrimonial, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de la Fundacion con
posterioridad al 31 de diciembre de 2021.

Ariel Afonso
Administrador General
Fund. Parque Vac, UTE-ANTEL

ullo
Presidents
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